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L CADRUL -iL,RlDlC AFLICABIL tranzacgionirii acliunilor pe o piati reglementat& sau
in cadrul unuisistem alternativ de tranzaegionare.

1.1 Date generale societate
* S.C. B.A.T. BASCOV S.A este inregistrata la O.R.C Arges sub nr. J03115811991 si are
Codul de inregistrare fiscala RO 167662 fiind denumita in cuprinsul prezentului raport ca tt

societatea" .

* S.C. B.A.T. BASCOV S.A este o societate pe actiuni, ale carei actiuni sunt admise in
prezent la tranzactionare pe Bursa de valori Bucuresti - Piata Rasdaq categoria lll-R, avand
simbolul bursier BATV si lSlN ROBATVACNOR2

Capitalul social subscris si varsat al S.C. B.A.T. BASCOV S.A este de 1,034.570lei, iar
numdrul total de ac[iuni emise este de 413.828. Fiecare actiune da dreptul la un vot in cadrul
adunarii generale a actionarilor.

Capitalurile proprii ale S.C. B,A.T. BASCOV S.A in ultimul exercitiu financiar, respectiv pentru

anul2013 sunt de 37.150.887 lei.

1.2 REGLEMENTARI APLICABILE
a) Legea 31/1990 privind societatile comerciale care reglementeaza infiintarea sifunctionarea

societatilor comerciale

b) Legea nr. 29712004 privind piata de capital care reglementeaza infiintarea si functionarea
pietelor de instrumente financiare, cu institutiile si operatiuile specifice acestora, precum si a

organsimelor de capital colectiv, in scopul mobilizarii disponibilitatilor financiare prin intermediul
investitiilor in instrumente financiare

c) Legea nr. 15112014 privind clarificarea statutului juridic al actiunilor care se
tranzactioneazape Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate;

d) REGULAMENTUL nr, 17 din 28 noiembrie 2014 al A.S,F, privind statutul juridic al

acfiunilor care se tranzactioneazdpe Pia{a RASDAQ sau pe pia{a valorilor mobiliare necotate

e) Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 112006 privind emitentii si

operatiunile cu valori mobiliare care stabileste cadrul juridic aplicabil emitentilor care sunt inregistrati
la Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S,F.)

f) Regulamentul CNVM nr. 612009 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in

cadrul adunarilor generale ale societatilor comerciale

g) Codul BVB operator de piata, cu modificarile si completarile ulterioare care stabileste
norme cu privire Ia pietele reglementate administrate de BVB

h) REGULAMENT CNVM nr. 2 din I februarie 2006 privind pie{ele reglementate gisistemele
alternative de tranzac(ion are

1.3 PREZENTAREA ELEMENTEI-OR DE NOUTATE aduse prin Legea 151/2014 si
Regulamentul ASF 17 12014

1.3.1 Consecintele desfiintarii Pietei RASDAQ

PIATA RASDAQ nu reprezinta o PIATA REGLEMNTATA care sa se alinieze prevederilor

comunitare in materie.
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Legea nr. 15112014 intrata in vigoare la data de 27.10.2014 reglementeaza procedura
legala de urmat pentru clarificarea situatiei actiunilor tranzactionate pe Piata RASDAQ cum esfe sl
cazul S.C. B.A.T. BASCOV/ S.A. precum si a actiunilor tranzactionate pe piata actiunilor necotate,
in vederea puneriide acord cu prevederile Legii nr.29712004 privind piata de capital precum si cu
normele Uniunii Europene, in materie.

ln acest sens prin Legea nr. 15112014 mai sus mentionata s -a stabilit prin art.9 ca
"activitatea Pietei RASDAQ si a pieteivalorilor mobiliare necotate inceteaza de drept la 12luni de la
data intrariiin vigoare a Legii 151/2014, respectiv \a27.10 2015'.

Consiliul de administratie al S.C. B.A.T. BASCOV S.A a hotarat astfel convocarea
AGEA in temeiul art 2 alin 1 din tegea anterior mentionata cu scopul dezbaterii de catre
actionari a situatiei create de lipsa cadrului legal de functionare a Pietei Rasdaq precum si

pentru ca acestia sa ia o decizie privitoare la efectuarea de cdtre societate a demersurilor legale
necesare pentru :

- admiterea la tranzaclionare a acliunilor societatii pe o piald reglementatd sau

- pentru trartzactionarea actiunilor emise de societate in cadrul unui sistem alternativ
de tranzac[ionare (ATS)

* ln situatia in care Adunarea generala a actionarilor va hotari ca societatea sa nu faca
demersurile legale necesare in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor emise de societate pe

o piata reglementata sau a tranzactionarii acestora in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, SOC/EIATEA VA DEVENI A SOCIETATE DE TIP INCHIS iar actionarii vor avea
dreptulde a se retrage din societate in conditiile aft. 134 din Legea nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Termenu! nou instituit de Legea 15112014 in care actionarii isi pot exercita dreptul de
retragere este de 90 de zile de la publicarea pe pagina web a ASF, pe pagina web a BVB a

hotararii adunarii generale extraordinare a actionarilor prin care se decide ca societatea sa nu
faca demersurile legale necesare in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor emise de

societate pe o piata reglementata sau a tranzactionarii acestora in cadrul unui sistem alternativ de

tranzactionare,

Data de identificare a ac[ionarilor care au dreptul de a se retrage din societate in situatia mai

sus mentionata este data de inregistrare stabiliti de adunarea generald extraordinard a aclionarilor,
astfelcum prevede art 5 din RegulamentulASF nr.17 din data de 28.11.2014.

* Oe avut in vedere ca actionarii vor avea dreptul de a se retrage din societate si in cazurile in
care adunarea generala convocata:

a) nu se desfasoara la data stabilita in convocare din cauza neindeplinirii conditiilor legale de
cvorum,

b) nu adopta nicio hotarare prin neindeplinirea conditiilor legale de majoritate
c) nu se desfasoara in termenul de 120 de zile stabilit de art. 2 alin. (1) din Legea 151nU4,

respectiv pana la data limrta de 27.02.2015,

!l ln cazul in care societatea se va afla intr-una dintre situatiile care da dreptul
actionarilor sa se retraga din societale, retragerea actionarilor din societafe se ya face in conditiile
arl 134 din Legea 31 /1990 a societatilor comerciale in sensul ca societatea va fi obligata sa
rascumpere actiunile la un pret stabilit de un evaluator autorizat independent.

ln conformitate cu art 6 din Regulamentul ASF nr.17 din data de 28.11.2014 societatea are
obligatia de a solicita la Oficiul Registrului Comertului un expert autorizat independent, in

termen de cel mult 5 zile lucratoare ulterior primirii de catre societate a primeicereride retragere. 
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ln termen de 30 de zile lucratoare de la desemnare, expertul desemnat are obligatia de a
finalize raportul privind pretul stabilit per actiune, care va fi pretul pe care societatea va fi
obligata sa il plateasca actionarilor care decid sa se retraga din societate.

1.3.1. Frocedura in cazul tranzactionariiactiunilor pe o piata reglementata.
in cazul in care adunarea generalS extraordinard a ac[ionarilor va aproba initierea

demersurilor pentru admiterea la tranzactionare pe o piati reqlementati autorizatd de A,S.F,,
societatea ale cdrei ac[iuni sunt in prezent tranzaclionate pe Piala RASDAQ are obligatia

de a depune/transmite la Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumitd in continuare A.S.F.,
cererea de aprobare a prospectului de admitere la tranzac{ionare pe o piald reglementatd, in termen
de cel mult 90 de zile de la data adoptarii hotdrarii adundrii generale a actionarilor.

Prospectul de admitere la tranzactionare se va elabora contra cost de un intermediar autorizat
ASF.

Odati cu transmiterea cdtre A.S,F. a cererii de aprobare a prospectului, societatea va depune
la operatorul de pial5 o cerere de admitere la tranzacfionare, in conformitate cu prevederile art. 94
alin, (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 112006.

Decizia operatoruluide pia[d privind acordul de principiu referitor la admiterea la tranzac{ionare
a valorilor mobiliare pe piata reglementatd aflata in administrarea respectivului operator de piald, sau,
dupd caz, decizia motivatd a operatorului de piati privind neacordarea acordului de principiu se vor
transmite imediat de catre societate catre Autoritatea de Supravegere Financiara in vederea
analizarii cererii de aprobare a prospectului.

+ Prin decizia de aprobare sau de respingere a prospectului, A.S.F. se va pronunta si cu privire la
admiterea sau respingerea cererii de admitere Ia tranzactionare, cu luarea in considerare a

acorduluide principiu sau a deciziei operatorului de piatd privind respingerea acorduluide principiu.

A.S.F. poate aproba admiterea la tranzaclionare a actiunilor in conformitate cu art, 214,
respectiv art.217 alin. (3)din Legea nr.297DA04.

1"3.2.Procedura in caeul tranzactionarii in eadrurl unui sistern alternativ de
tranzactionare
Sl in cazul in care adunarea generale extraordinard a aclionarilor va aproba initierea
demersurilor pentru tranzactionarea actiunilor societitii in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare.

societatea ale cdrei actiuni sunt tranzac{ionate pe Piala RASDAQ depune la A.S.F., in
termen de cel mult 90 de zile de la data adoptdrii hotirArii adunirii generale a actionarilor, cererea de
tranzactionare in cadrul unui sistem alternativ insotitd de acordul de principiu al operatorului de
sistem cu privire la tranzactionarea acliunilor in cadrul sistemului alternativ pe care il administreazd
sau, dupd caz, de decizia sa motivatd privind neacordarea acordului de principiu, cu privire la
tranzac(ionarea ac{iunilor in cadrul sistemului alternativ.

+ Decizia A.S.F. de admitere la tranzactionare sau de respingere a cererii de admitere la
kanzac{ionare in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare se ia in baza transmiterii de catre
societate a dovezii remiterii citre operatorul de sistem a documentelor solicitate prin
reglementirile sistemului alternativ de tranzacfionare.

il. PREZENTARTA P'ETELOR REGLEMENTATE $r A $TSTEMELOR ALTERNATTVE pE

CARE POT Fr TRANZACTIONATE ACTiUNILE S0CIETATil.

2.1, PREZENTAREAPIETELORREGLEMENTATE
Piefele reglementate de instrumente financiare se organizeazi gise administreazd de cltre
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o persoan5 juridica denumita operator de piata (Bursa de Valori Bucuresti sau SIBEX) care este
constituita sub forma unei societati pe actiuni conform Legii 31/1990 si este autorizatd gi

supravegheatd de A.S.F., in continuare fiind denumit a operator de pia[5.

PIATA REGLEMENTATA este astfel un sistem pentru tranzactionare a instrumentelor
financiare care:

a) functioneaza regulat;

b) este caracterizata de faptul ca toate reglementarile emise sunt supuse aprobarii A.S.F.
(cele care privesc conditiile de functionare, de acces pe piata, conditiile de admitere la tranzactionare a

unui instrument financiar, etc) ;

c) respecta cerintele de raportare si transparenta pentru a proteja investitorii.

Pentru a fi admise la tranzactionare pe Piata Reglementata de BVB, toate instrumentele
financiare, respectiv actiunile. in cazul nostru, trebuie:

- sa fie inregistrate la Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF);

- sa fie transferabile; sa fie din aceeasi clasa;
- sa fie emise in forma dematerializata;
-sa fie platite integral si evidentiate pdn inscriere de cont.

Cerintele de admitere ale unei societati pe actiuni pe o piata reglementata administrata
de BVB sunt urmatoarele:

1.Sa aiba valoarea capitalurilor proprii sau a capitalizarii anticipate de cel putin echivalentul in

lei a 30 mil. euro pentru Categoria l/Premium si de cel putin 1 milion de euro pentru Categoria a 2-

a/Standard.
2. Sa fi functionat in ultimii trei ani si sa aiba situatiile financiare intocmite pentru ultimii trei ani.

ln cazul admiterii la categoria l, societatea trebuie sa fiobtinut profit net in ultimii 2 ani de activitate.

Concluzie: S,C. B.A.L BASCOy S.A. este admisibila pe o piata reglementata pentru

categoria a 2 a de actiuni, avand in vedere ca are o valoare a capitalurilor propriide pesfe 1.0A0.A00

euro insa sub 30.000.000 euro, a functionat si in ultimii 3 ani pentru care are situatiile financiare

intocmite.

Asadar pentru admiterea la tranzactionare pe Piata Reglementata emitentii de actiuni trebuie

sa indeplineasca urmatoarele cerinte minime, respectiv:

Categoria I

225o/o

Categoria ll Categoria lll

Capitalurile proprii Oenly u,ltimul ,n > 30 mil, EUR
fiscal sau capitalinrea anticipata

Free float

Free float-ul trebuie detinut
putin

Profit net

Plan de afaceri

Memaiu de prezentare

de cel 
2.ooo de persoane N/A

Pentru ultimii2 ani NIA

Pentru urmatorii3 ani N/A

Da

> 2 mil. EUR > 1 mil. EUR

ln luarea unei decizii privind alegerea uneia dintre variantele propuse prin Legea 15112014

trebuie avut in vedere si gradul in care o societate pe actiuni cu actionar majoritar poate
valorifica AVANTAJELE admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata si administrata de

BVB, respectiv:

- Cresterea vizibilitatii si notorietatiicompaniei national si international;
- Stabilirea unei valori de piata a companiei,
- Accesul Ia capitalul necesar dezvoltarii si cresterii organice a afacerii;
- O mai mare incredere din partea clientilor si a partenerilor de afaceri;
- Posibilitarea de a aprecia cota manageriala pe piata;



DEAVANTAJELE admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata si administrata de

BVB sunt:
- Se adreseaza exclusiv emitentilor de actiuni eligibili;
- Dispersia actiunilor trebuie sa fie cel putin 25 % din numarul de actiuni
- Trebuie desemnate 2 persoane din cadrul emitentului care sa mentina permanent

legatura cu BVB,

- Este necesar sa existe o sectiune a website-ului societatii dedicata relatiei cu

investitorii, care sa cuprinda rapoarte financiare si alte rapoarte despre societate;
- Procedura de admitere la tranzactionare este laborioasa si se desfasoara pe o
perioada mai lunga.

Procedura in fata ASF si BVB in situatia listarii pe piata reglementata :

1.) Intocmirea si depunerea spre aprobare catre ASF a prospectului de admitere la

tranzactionare in termen de 90 de zile de la AGEA,

2.) Depunerea la BVB a cererii provizoriide admitere la tranzactionare, impreuna cu prospectul

intocmit, odata cu inaintarea catre ASF a cererii de aprobare a prospectului (in vederea emiterii de

catre BVB a unui acord de principiu);

3.) Completarea cererii depuse la ASF cu acordul de principiu emis de BVB sau, dupa caz, cu

decizia motivata privind neacordarea respectivului acord;

4,) Depunerea la BVB a cererii finale de admitere la tranzactionare dupa emiterea deciziei de

aprobare de catre ASF si semnarea Angajamentului pentru admiterea si metinerea la tranzactionare cu

BVB;

5.) BVB emite decizia de admitere

2,2,?REZENTAREASISTEMELORALTERNATIVEDE TRANZACTIONARE (ATS}

Sistemul alternativ de tranzactionare poate fi administrat, de cdtre intermediarii autoriza[i

sau de citre operatorul de piala (Bursa de valori Bucuresti/SIBEX) denumiliin continuare operatori de

sistem.
ln cadrul sistemului alternativ de tranzactionare vom avea in vedere doua categorii de actiuni,

respectiv categoria I, pentru care exista cerinte maistricte in vederea admiterii la tranzactionare si

categoria baza actiuni, unde cerintele sunt mult mai permisive.

A. Pentru admiterea actiunilor din Categoria I pe un sistem alternativ de tranzactionare
administrat de BVB trebuie indeplinite cumulative urmatoarele cerinte :

a) Pentru actiuni:
- sa fie inregistrate la ASF; sa fie liber transferabile; sa fie din aceeasi clasa;
- sa fie emise in forma dematerializata, sa fie platite integral si evidentiate prin inscriere de

cont.

b) Pentru societatea emitenta:
-capitalizarea medie a ultimelor 6 luni sa fie de cel putin echivalentul in lei a 1 milion de euro

sau valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar sa fie de cel putin 1 mil. de euro

calculate la cursul de referinta al BNR din data inregistrarii de catre BVB a cererii de admitere

la tranzactionare in categoria I;

-societatea sa fi functionat in ultimii 3 ani anterior solicitarii de admitere la tranzactionare si sa

fi intocmit situatiile financiare pentru aceeasi perioada , in conformitate cu prevederile legale

sicare sa fie communicate la BVB;
- sa nu fie in stare de faliment si sa solicite tranzactioharea in cadrul ATS;

sa aiba contract de furnizare de servicii de registru cu Depozitarul Central.

Pentru admiterea actiunilor din Categoria baza trebuie indeplinite cumulativ urmatoarele

cerinte:



a)Pentru actiuni:
-sa fie inregistrate la Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF), sa fie liber transferabile;

sa fie din aceeasiclasa;
- sa fie emise in forma dematerializata, sa fie platite integral si evidentiate prin inscriere de

cont.

b) Pentru sociefafea emitenta

-sa aiba contract de furnizare de servicii de registru cu Depozitarul Central sau, dupa caz sa

dispuna de confirmarea Depozitarului Cenkal cu privire la intrunirea conditiilor de compensare

decontare si inregistrare necesare tranzactionarii instrumentelor financiare respective; 'sa nu fie in
stare de faliment.

Astfel, daca pentru listarea pe o piata reglementata societatile sunt obligate sa aiba, printre

altele, o capitalizare anticipata de minim echivalentul in lei al sumei de 1 milion de euro si sa

functioneze de cel putin trei ani, companiile care nu indeplinesc aceste conditii pot fi listate pe un

sistem alternativ de tranzactionare, unde cerintele sunt mai permisive,

Caracteristicile si AVANTAJEIE sistemului alternativ de tranzactionare :

- Se adreseaza tuturor categoriilor de societati, indiferent de dimensiune sau vechime in mediul

economic;
- Este conceput atat pentru actiuni cat si pentru obligatiuni sau alte instrumente care nu pot fi

tranzactionate pe piata reglementata;
- Cerintele de raportare sunt reduse comparativ cu cele de pe piata reglementata;

- Se caracterizeaza prin proceduri de listare simplificate nefiind necesar un prospect de listare,

fiind sufucient doar un document de prezentare a societatii;

- Spre deosebire de societatile nelistate, tranzactionarea pe un sistem altenativ poate aduce

avantaje'rr*rT;:T,':iltiror precum :

o Publicitategratuita;
. O mai buna vizibilitate in mediul economic-financiar care determina cresterea

increderii in randul partenerilor si al clientilor.

- Costurile opera{iunilor de listare pe AeRO vor fi de zeci de ori mai mici fa{i de cele pe pia{a

principala;

Concluzie: S.C. B.A.f. BASCOV S.A. este admisibila sf pe un srsfem alternativ de

tranzactionare pentru categoria I de actiuni, avand in vedere ca are o valoare a capitalurilor propiide
peste 1.000.000 euro, a functionat in ultimii 3 ani pentru care are situatiile financiare intocmite.

Dincolo de criteriile si exigentele mai sus expuse, trebuie astfel sa se aiba in vedere o

evaluare a avantajelor si dezavantajelor pe care le prezinta pentru S.C. B,A,T. BASCOV S,A.

tranzactionarea actiunilor pe o piata reglementata comparativ cu tranzactionarea pe un sistem

alternativ.

De avut totodata in vedere ca sistemul alternativ de tranzactionare este astfel structurat incat :

- asigura derularea ordonata si corecta a operatiunilor;
-asigura intermediarilor acces nediscriminatoriu la sistemul alternativ de tranzactionare si un

tratament egal participantilor;
-garanteaza ca procedurile aplicabile sistemului sunt in masura sa asigure posibilitatea de a

obtine cel mai bun prdt la un moment dat;
- asigura suficiente informatii cu privire la ordinele date si tranzactiile incheiate in conformitate

cu standarde minime de transparenta;
- respecta cerintele ASF cu privire la prevenirea si detectarea abuzurilor de piata, etc
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A. Pentru admiterea pe pia[a AeRO, emitentii de ac{iuni vor trebui sd satisfacd criterii minime.
precum:

. Capitalizare anticipata de cel putin 250.000 Euro

. Free-float de min. 10% sau min. 30 de actionari

. Emitentul sa nu fie in procedura de faliment si nici in reorganizare judiciara

De asemenea este necesar depunerea unui set de documente, semnarea unuicontract cu un

consultant autoizat, aderarea la conditiile si termenii contractului cadru cu BVB, plata tarifelor
practicate de BVB etc.

B. Procedura in fata ASF si BVB de listare pe AeRO:

1) lncheierea unui contract cu un consultant autorizat (asistarea emitentului de catre un

consultant autorizat este obligatorie pe durata procesuluide listare);
2) lntocmirea unui document de prezentare;

3) Depunerea la BVB a cererii provizorii de admitere la tranzactionare in vederea emiterii de
catre BVB a unui acord de principiu (impreuna cu documentatia ceruta de reglementarile propriiAeRO);

4) Depunerea spre aprobare catre ASF a cereriide admitere la tranzactionare si a acorduluide
principiu sau, dupa caz, a deciziei motivate privind neacordarea respectivului accord, in termen de 90

de zile de la AGEA;
5) Depunerea la BVB a cererii finale de admitere la tranzactionare dupa emiterea deciziei de

aprobare de catre ASF sisemnarea Contractuluicadru cu BVB; si

6) BVB emite decizia de admitere,

2.4. Prezentarea Pietei reglernentate SIBEX si a sisternului alternativ de

tranaactionare{AT$} administrat de $ltsEX

A. Pentru admiterea la hanzactionare pe PIATA REGLEMENTATA administrata de SIBEX

exista urmatoarele cerinte:

a)Pentru actiuni:
- sa fie inregistrate la ASF, sa fie liber transferabile; sa fie din aceeasi clasa;
- sa fie emise in forma dematerializata, sa fie platite integral si evidentiate prin inscriere in

cont.

b)Pentru societate:
- valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar sa fie de cel putin 1 mil. de euro

calculate la cursul de referinta al BNR din data inregistrarii la SIBEX a cererii de admitere la

tranzactionare pe piata reglementata la vedere;
- sa fi inregistrat profit in uttimii 3 ani de activitate;
- societatea sa fi functionat in ultimii 3 ani anterior solicitarii de admitere la tranzactionare si sa

fi intocmit si comunicat situatiile financiare pentru aceeasi perioada, in conformitate cu prevederile

legale aplicabile pietei de capital;
-sa fie o societate comerciala pe actiuni care in scopul admiterii la tranzactionare a incheiat o

oferta publica de vanzare de actiuni in baza unui prospect de oferta publica aprobat de ASF /autoritati
similare de supraveghere din state membre UE sau care are astfel un prospect aprobat in vedere
admiterii la tranzactionare;

-sa indeplineasca conditiile prevazute in Legea privind piata de capital, in Regulamentele ASF

ori conditiile prevazute de legislatia similara din tara de origine;
-sa depuna la Sibex prin intermediul unui participant initiator toate documentele solicitate;
-sa plateasca tarifele datorate Sibex si sa nu aiba datorii fata de aceasta;

8



-sa numeasca doua personae care vor pastra permanent legatura cu Sibex;
-sa respecte conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare a

actiunilor.

B. Pentru admiterea la tranzactionare in cadrul ATS administrat de SIBEX exista
urmatoarele cerinte:

alPentru actiuni:
- sa fie inregistrate la ASF, sa fie liber negociabile, sa fie din aceeasi clasa;
- sa fie emise in forma dematerializata, sa fie platite integralsievidentiate prin inscriere in

cont.

b)Pentru societate:
- valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar sau capitalizarea anticipata sa fie

de cel putin 200.000 de euro, calculate Ia cursul de referinta al BNR din data inregistrarii la SIBEX a
cererii de admitere la tranzactionare in cadrulATS;

-sa indeplineasca conditiile prevazute in Legea privind piata de capital, in Regulamentele ASF
ori conditiile prevazute de legislatia similara din tara de origine;

-sa plateasca tarifele datorate Sibex si sa nu aiba datorii fata de aceasta;
-sa numeasca doua persoane care vor pastra permanent legatura cu Sibex;
-sa respecte conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare a

actiunilor.

lll. DELISTAREA si DREPTUL DE RETRAGERE AL ACTIONARILOR
3.1. Delistarea societatii. Avantaje si dezavantaje.
Delistarea societatii ca urmare a desfiintarii pietelor RASDAQ si NECOTATE cu consecinta

transformarii societatii intr-o societate tip inchis poate avea loc in urmatoarele situatii expuse si la
inceputul prezentului raport si pe care le vom relua, respectiv:

-AGEA decide sa nu fie initiat niciun demers in vederea admiterii la tranzactionare pe piata
reglementata sau pe ATS;

-AGEA nu a fost convocata si tinuta in termenul prevazut de Legea 15112014',
-Nu a fost adoptata o hotarare de catre AGEA ca urmare a neindeplinirii conditiilor de cvorum

sau majoritate;
-ASF a respins cererea de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata/ ATS formulata

de emitent.

Avantajele delistarii societatii sunt urmatoarele:
- Societatea se va supune doar legislatiei referitoare la societatile comerciale comparativ cu

societatile listate care trebuie sa se supuna si legislatiei referitoare la piata de capital;
- Societatea nu va mai trebui sa raporteze situatiile financiare si informarile privitoare la

activitatea sa'
- Societatea nu va mai platitaxe sicomisioane instiutiilor pieteide capital.

Dezavantajele delistarii sunt in sensulca societatea:
- va trebui sa contracteze un evaluator independent in vederea intocmirii raportului de

evaluare;
-va trebui sa plateasca actionarilor care se retrag contravaloarea actiunilor la pretul stabilit de

evaluator.

3.2.Dreptul de retragere al actionarilor din societatile tranzactionate pe RASDAQ va
opera:

- De la data la care s-a finalizat procedura de retragere pentru toti actionarii care au exercitat
dreptulde retragere si s-a publicat raportul curent aferent;

- De la data expirarii termenului de 12 luni prevazut de Legea 15112014, atunci cand actionarii
nu au exercitat dreptul de retragere;
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Termenul de exercitare a dreptuluide retragere: 90 de zile de Ia faptulgenerator.
La primirea primei cereri de retragere din societate, se intocmeste un raport curent si se

demareaza procedura de retragere.
ln maximum 5 zile lucratoare de la primirea primei cereri consiliul de administratie trebuie sa

solicite ORC desemnarea de catre judecatorul delegat a unui evaluator. Se intocmeste un raport
current.

Evaluatorul stabileste pretul platibil per actiune ca valoare medie ce rezulta din aplicarea a cel
putin 2 metode de evaluare recunoscute de lege. La stabilirea pretului per actiune se intocmeste un

raport curent.

ln ceea ce priveste data platii contravalorii actiunilor catre actionarii care si-au exercitat
dreptulde retragere:

- pentru cererile primite inainte de stabilirea pretului pe actiune, in termen de 30 zile lucratoare
de la data stabilirii pretului pe actiune; Sl

- - pentru cererile primite dupa stabilirea pretului pe actiune, in termen de 30 zile lucratoare de la
data primiriicererii.

Dupa finalizarea perioadei in care se poate exercita dreptul de retragere, se intocmeste un

raport curent si actiunile sunt retrase de la tranzactionare.

IV DISPOZITII FINALE
Prezentul raport a[ Consiliului de Administratie a fost intocmit in scopul informarii actionarilor

societatii asupra pietelor reglementate si a sistemelor alternative de tranzactionare existente pe care
s-ar putea tranzactiona actiunile societatii B.A.T. BASCOV,

ln scopul adoptarii in acest sens a celei mai bune decizii, s-au evidentiat in cuprinsul
prezentului raport, avantajele si dezavantajele pe care le-ar putea prezenta pentru societate listarea
pe o piata reglementata/ un sistem alternativ de tranzactionare respectiv delistarea societatii cu

consecinta transformarii societatii intr-o societate de tip inchis.

S.C. B.A.T. BASCOV S.A
Presedintele Consililui de Administratie

Pantea Adrian
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9" BASCOV 3,
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